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LPG pazar 2017 yilinda artan fiyatlarin etkisiyle
buyumeye ara verdi

Turkiye toplam Turkiye otogaz
LPG satiglari satig hacmi

v i = = |
il
i \ | *
| n
Lk § 25
E#
. = “"\ﬁ I

4,1 m ton 3,1 m ton 0,8 m ton
-7%0,6 J -%0,8 J -%’1

Turkiye tupgaz
satis hacmi

Aygaz toplam
satis hacmi
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Aygaz LPG satis tPnaanr |

(000) ton

31
72 42
46 3 N e Yurt ici perakende
589 i satislarda 1,1 milyon
ton; toplamda ise
688 2,2 milyon tonla en
349 yuksek satig hacmine
2013 2014 2015 2016 2017 ulagild.
mm TUPLU DOKME
mm 070 TOPTAN + iHRACAT EPDK
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LPG fiyat

‘ 2017 yili ortalama LPG temin
fiyatlari onceki yilin %41 lzerinde
i W gerceklesmigtir.
120 113 1000 :
i e Aralik 2017°de 539 USD olan
§ 894 67 100 5 Sonatrach fiyati Mart ayi itibariyla
3 ORI 437 USD'dr.
40 368 321 3 ggg
200

Ik gecen kis ve alternatif yakit
fiyatlarinin diigiik kalmasiyla
petrokimyanin LPG talebini daraltmasi,
LPG stoklarini yikseltmistir.
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mm SP (Cezayir) mm Ham Petrol (Brent)
Bu durum LPG fiyatlarini baskilarken

Brent ile korelasyonun bu donemde

Sonatrach / Piyasa verileri zayifladigi da gozlemlenmektedir.
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TUPGAZ PAZARI

Tiirkiye ({:1:¥- 301

(000 ton)

trendini kirarak biyume gosteren ; Aygaz w |
Tarkiye tlipgaz pazari, 2017°de :

yukselen fiyatlarin etkisiyle %1 daraldi.

2015 ve 2016 yillarinda daralma

2013 2014 2015 2016 2017

Tiipgaz pazarini etkileyen faktorler; TUPGAZ TONAJI YILLIK DEGISIM ORANLARI
* Artig gosteren LPG fiyatlarinin M~
tiiketim (izerinde baski yaratmasi 2°f; ””””””””””””””
* Dogal gaz ag buyumesinin 20 o0 2014/ 2015 2016 2017
yavaglayarak da olsa devam etmesi ;; ffffffffffffffffffffffffffff
e Son iki yildir pazari buyuten -8°/: R
gocmen etkisinin ortadan kalkmasi 0%
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Kurulugundan buguEe tuggaz pazarinin lideri Aygaz e
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2017 TUPGAZ BAYi

O PAZAR PAYLARI (%) ADETLERI
AYGAZ _ 41,3 Aygaz tiipgaz [l Toplam tiipgaz
. 2016 bayileri bayii
iPRAGAZ _ 28,9 S
- Byl aog Nl ) il e (riine adini veren marka
oemiROREN [ 15,9 Satigtonally 545 050 820.412 e
. (ton) ) E 0 ’
DIGER [ 13,9 -~ ¢ Konut kullaniminda %60’a
alama
bayi satis 156 100 ulagan pazar payi
tonaiji (ton) : . .
* Gebze Isletmesinde tip
ve gaz aletleri uretimi
ile tam entegre is
dongusi
‘ ‘ EPDK
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OTOGAZ PAZARI

3.069 @ | 123117

Tiirkiye 2.838

2003’ten bugune istikrarli (000 ton) M
-% 0,8 blyumesini sirdiren Tirkiye

:

otogaz pazari, 2017 yilinda Aygaz
ylkselen fiyatlarin baskisiyla 2013 2014 2015 2016 2017
%1°e yakin daraldi. —

OTOGAZ PAZARI YILLIK DEGiSIM ORANLARI

OTOMOBIL SAHIPLIK ORANI

575/1000 150/1000

AVRUPA TURKIYE

TUIK, AC

2013 2014 2015 2016 2017

‘ TURKIYE PAZARI == AYGAZ EPDK
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2017 0TOGAZ PAZAR PAYI _ [— T
PAZAR PAYLARI (%) & ISTASYON ADEDI PAYI (%) I i

AYGAZ _ 24,4 VAR 16 Bayi adedi 1.710 10.530
T Saghacmil 758959 3116569
omv Po [l 12,3 > . (ton)
- » OMV PO e 1> 3 Ortalama
SHELL 11,8 3 bayi satigi 444 296
DEMIROREN GRUP* [l 10,5 SHELL m 11,3 (ton)
i . 9
BP [l 7,2 DEMIROREN GRUP g 10,5
SHV GRUP** | 7,1 5 e En genis bayi agi ile yliksek -
. ’ BP-7,2 b g § I.IYU.g y
AYTEMiZ 4,2 10 ayl verimiig
SHV GRUP : :
AKPET 2,9 I 7,1 J grup f[rm_aIS| (_)_p_et ile yaratilan
. 4 ayi agi sinerjisi
DIGER 19,6 AVTEMIZ gy, = Az Y1 g1 SIneT
_ . . TSI o Akaryakit dagrticilarindan
T AKPET g o ADEDI PAYI farkli olarak ana is alani LPG
J EPDK 8

@R Kog AYGAZ



Sektbrel geli§meler.

0TV ve KDV Ulusal stok Tup izlenebilirligi
oranlarinda yapilan yukumluligu
degisiklik




Aygaz’da one cikanlar

2,2m \ 1 m ton é‘%‘ 178 bin m° \ﬂV/

2,2 milyon ton satis ile I 1 milyon tonu asan En blylk depolama hacmi
yeni bir rekor (2017) toptan ve LPG ihracat tonaji

%29 ey

Turkiye’nin en biyuk toplam Toplam gemi tagimacilgi
LPG ithalat ve ihracatgisi faaliyetinin %29’unu
gerceklestiren filo




Dinya LPG pazan A [ -+

Diinya LPG tiiketimi l | J
| Onceki yila gore ~1 1)
0 »: 4
%771k artigla %44
A
10 yillik CAGR %3,3 ‘yenilenebilir | A
. Ty B
352 enerjlden__sc_).nra %
cozol m1t(()):(lllllk CAGR %1,7 en hIZII buyuyen

L

sekior, ‘ J %14

LPG tuketiminin
en buyuk
bolumu evsel

_4

En buyuk
artis rafineri
sektorunde

A

WLPGA Global LP Gaz Raporu, 2017 11
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One c¢ikan LPG pazarlari

DOGU AVRUPA

PORTEKiZ
ABD iSPANYA | 4
F

MEKSIKA

[l STABIL / BUYUYEN LIBERAL PAZARLAR [] STABIL /BUYUYEN FIYATLAR SUBVANSE / REGULE VE GUGLU SIRKETLERIN KONTROLUNDE 12
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Aygaz DOgalgaZ L podcaz

s ".5'~

A ciRo(mTL)

o’“@_ﬂh

J SATIS HACMi (mcm)

1.279 ° L
1103 Yurt icinden temin edilen
961 dogal gazin boru hatlari
831 uzerinden kullanicilara satiginin
962 - 1.000 yaninda, SIVIIa§’[II‘I|rTlI§.dOIQde
366 Gl gaz (LNG) satisi ve iletimini
A 434 gerceklestirmektedir.
]
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
2017 yih satig hacmi ve cirosu
B LNG satiglani ™ Boru gazi satiglar sirastyla 1,4 milyon m3
{ J J ve 1 milyar TL'dir
13
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Diger istirakler

é

ELEKTRIK URETIMI
Toplam kurulu gii¢ 244 MW

Izmit Dogal Gaz Kombine

Gevrim Santrali (DGKC): S

“ 6 Hidro Elektrik Santrali (HES): 87 MW

G Koc

Menzelet ve Kilavuzlu HES’lerinin (178 MW) 2018 yili
icerisinde igletilmeye baslanmasi hedeflenmektedir.

Pazardaki firsat ve liberallesmeye bagl
secici blyume

OPET AYGAZ
GAYRIMENKUL

Gayrimenkul satin almak ve
bu milkleri yakit veya otogaz
istasyonu olarak yonetmek ya
da kiraya vermek amaciyla
2013 yilinda Opet ile 50-50
ortaklik olarak kurulmustur.

Hali hazirda 21 istasyonu
bulunmaktadir.
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2018 ve sonrasl | smamix i

Sektorun itibarh, guvenilir ve tiiketiciye en yakin Yurt ici ve yurt diginda satin alma,
markasi olmanin sorumluluguyla gelecege birlesme ve yatinm firsatlarini
yatinm yaparak, degerlendirerek,

Yiiksek giivenlik standartlarini ve iirtin kalitesini .' LPG’nin temininden satigina kadar tiim
on planda tutarak, sureclerde verimliligi artirarak,

inovasyon ve dijitallesmeyi odagina alan Tiim paydaslarimiz icin
coziimler ile yenilikgi tiriin ve hizmetler deger yaratmayi hedefleyerek,
gelistirerek,

LPG’de pazar Aygaz’i mevcut konumunun ilerisine
liderligini siirdiirmek; tasiyacak siirdiiriilebilir hilyiime
saglamak.
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Satl§ gelirleri mTL)

8.469
6.420 6.749

6005 I II

2013 2014 2015 2016 2017

G Koc

2.065 2216 2307
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201 6 201 7
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Vafok ve Vafok marji (mTb)

%6

P\
%5 %4 . %6
%4 V. %5 /"5
%3
~ %3
2013 2014 2015 2016 2017 4G 1G 3G
2016 2017

m Vafok Vafok marj 18
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Net kar ve marjl (mTL)

0,
%7 %6 &l
%9 %8

%8

%3

2013 2014 2015 2016 2017 4C 1C 20 3C 4G
i 2016 2017

B Netkdr = Netkérmarji 19
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Faaliyet kari ve marji (m o)

%5

%3

%1

2013 2014 2015 2016 2017

B Faaliyet kari Faaliyet kar marij

G Koc
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Temettu tutarlar m 1y

2013 2014 2015 2016 2017

B Temetti == Temettii oran

21

@R Kog AYGAZ



Net bor¢ m) ’ "; _
ET J

2016 2017

2013 2014 2015 2016 2017

"EETR TUREE
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Borclanma yapisi (m 1)

Borg yapisi agirlikli olarak TL cinsinden ve uzun vadeli gerceklestiriimekte,

yabanci para bor¢lanmalar da hedge edilmektedir.

J BORC YAPISI
)
31.12.2017 itibariyla
m L mm :

K.V Borclanma

TL
U.V Borclanmalarin "
K.V kisimlari 229 305 Tahvil;

U.V Bor¢lanmalar 400 583
Toplam bhorg 630 973

Nakit ve nakit
benzerleri (-) 568 293
= Net borg 63 380 * Kur riski aktif olarak takip

edilmekte ve tiirev islemler de dahil
yonetilmektedir.

G Koc

M

VADE YAPISI (m TL)
31.12.2017 itibanyla

0-6Ay NN 274
6-12 Ay 67
12-18 Ay 265
18-24 Ay 67
24-30 Ay I 116
30-36 Ay 117
36 Ay+ 67
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AL o
Yatirim harcamalarnt m1n)y

)
2015 yilinda gemi
alimi nedeniyle
yukselen yatirim
‘ harcamalar 2016

2013 2014 2015 2016 2017 ve 2017 yilinda
normalize olmustur.
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oy By A

Isletme sermayesi mTL)
% & : ‘”
J

297 I
230 Isletme
sermayesinin
2014 2015 y§p|_§| Vev .
2016 buyuklugu
W Ticari borglar M Ticari alacaklar 2017 etkin bir §ek||de
Stoklar — [sletme sermayesi y('jnetilmektedir_
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