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ENTEK’IN TUPRAS TARAFINDAN DEVRALINMASI




Islem Ozeti

Entek paylarinin, Ko¢ Holding’den istirak modeliyle & Aygaz’dan ortaklara pay devri modeliyle kismi
bélinme yoluyla Tupras tarafindan devralinmasi

@® Kog Holding, Entek'i kismi béliinme yoluyla Tiipras'a devredecek ve Tlpras'ta daha yliksek bir hissedar orani ile Entek'e dolayli ortak olacaktir.

® Aygaz, kismi bolinme yoluyla Entek'i devrederek sermayesini azaltacak, Aygaz hissedarlari iptal edilen Aygaz hisseleri karsiliginda Tupras hissesi alacak.

@ Tupras, sermayesini artirarak yeni hisseleri Kog Holding'e ve Aygaz'in hissedarlarina dagitacak ve Entek'in sahibi olacak.

Ko¢ Holding Aygaz
Entek’in Kog Entek’in
0,13173 adet Holding’e ait Aygaz’a ait Aveaz'da Aygaz hisselerinin
Tiipras hissesi, %49,62 hissesi %49,62 hissesi | __ VSR %2673 iptal
her I?lr En.tek Tiipras’a Tiipras’a (80,2 m}: TL azalisla edilecek;
hissesi devredilecek devredilecek ‘2198mnTL iptaledilen her
kargihginda seviyesine) Aygaz hissesi icin
Kog¢ Holding’e 0,15485 adet
verilecek Tiipras hissesi
Aygaz
- " ) Tiipras s | Jo A hissedarlarina
Kog Holding, Entek'deki %649,62 payi karsiliginda - . hfﬁerZﬁf:Ziﬁ,fL"l'/f:ﬁf?z ;7 Z‘Z’ZZZ pissesi Verilecek
iﬁ;j,f;nvjaA;/f,f,Z;:'k'th ,Z,Og,l,,ez,i,:;f]fﬂ,e toplam Entek hisseleri karsiiginda  kalacak ve Aygaz hisseleri karsiliginda 0,041
17,47mn Tiipras hissesi alacak sermaye artirbmi Tiipras hissesi alacak (%26,73x0,15485)

(24,8 mn TL artisla,
275,3 mn TL seviyesine)
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islem Sonrasi Ongoriilen Hissedar Yapilari

Koc¢ Holding

Vehbi Kog Kog Emekli

Vakfi Sandigi
%7 Vakfi
%2
Halka agik* Kog Ailesi
%26,40 %64

1 Hisse geri alimi dahil (toplam 6denmis sermayenin %0,04’(i)

Kog Holding’in Tlprag’taki
payl %39,27’den
%42,07 seviyesine
ylukselecek

islem sonrasi Entek
hissedarligi

v’ Kog Holding Entek’te dogrudan
pay sahibi olmayacak, dolayli
yoldan Tupras ve EYAS
Uzerinden hissedar olacak

islem

Oncesi islem Sonrasi

Halka agik
%49,0

Diger Kog
%0,48
27
HELl Liquid Pet.
Co.

%1,11 \V

Kog Holding
%6,35

islem sonrasi Entek
hissedarligi

v Islem sonrasinda Tiipras
Entek’in %99,24 sahibi olacak

EYAS
%46,40

Halka acik
%45,67

Halka agik Kog Holding
%24,27 %40,68
Liquid Pet.
Co. Diger Kog
%24,52 %10.52

islem sonrasi Entek
hissedarligi

v’ Aygaz Entek’te dogrudan pay
sahibi olmayacak, dolayli
yoldan Tipras (EYAS)
Uzerinden hissedar olacak
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O ENTEK

Hissedar Yapisi ve Operasyonel Veri

Entek, elektrik piyasasinda entegre bir oyuncu olarak blylyor. Enerji Uretiminde lider
entegre oyuncu olma vizyonuyla hem Tirkiye'de hem de uluslararasi pazarlarda firsatlari
surekli takip etmektedir.

Yenilenebilir enerjiye yatirim yapma yonlndeki stratejik onceligi dogrultusunda Entek,
Agustos 2021'de 59 milyon dolar karsiiginda 60 MW'lik bir rizgar santrali (Siloglu) satin aldi.
Bugtin itibariyla Entek'in toplam kurulu gicd, ilk rizgar santralinin eklenmesiyle 436 MW'a
ulasti. Entek, toplam kapasitesi 264 MW olan 8 hidroelektrik santrali ve 112 MW'lik bir dogal
gaz kombine c¢evrim santrali ile elektrik Gretmektedir.
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Gelirler Faaliyet Kan Defter Degeri
mn TL 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Entek 1.257 1.760 330 299 1.221 1.200

islem Oncesi
Kog
Holding
%49,62
Diger Aygaz
%0,76 %49,62
islem Sonrasi
Tlpras
%99,24
Diger
%0,76
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islemin Gerekgesi

Koc¢ Toplulugu nezdinde eneriji grubu sirketlerinin daha etkin faaliyet gostermelerine imkan taniyabilecek nitelikteki Topluluk ici ve disi tiim yapilandirma
alternatifleri her zaman degerlendiriimekte olup, yapilan ¢alismalar sonucunda asagidaki gerekgelerle bu boliinme isleminin gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

= Tupras yonetim kurulu tarafindan Kasim 2021’de onaylanan Stratejik Donlisiim Plani’na gore, Tupras’in dnemli yatirnnm alanlarindan birisi, hem rafinaj
sureclerinde kullanarak emisyonlari azaltmak hem de 2030 ve sonrasinda satisa sunmak amaci ile sifir emisyonlu olarak yesil hidrojen Gretimine
baslanmasidir. S6z konusu dénlsim plani kapsaminda, bu yesil hidrojenin Uretimi icin 6nemli miktarda sifir karbonlu elektrik ihtiyaci olusacagindan,
2030 yilina kadar yaklasik 1 GW’lik sifir karbonlu elektrik Giretim portfoyine ulasilmasi hedeflenmistir.

= Bu dogrultuda, Entek, mevcut kurulu yenilenebilir kapasitesi ve blylime planlari ile Tupras’in stratejik hedefleri ile uyumlu bir sirkettir.

= Tlpras’in blylme hedefleri ile Entek’in mevcut portfoyi ve blylime hedeflerinin uyumunun yani sira, iki sirketin de tretim odakli eneriji sirketleri
olmalari dikkate alindiginda, sirketler arasinda potansiyel sinerji olanaklari da bulunmaktadir. Bu kapsamda, Ko¢ Toplulugu icinde Entek’in Tlipras
blnyesinde faaliyet gostermesi stratejik hedeflere ulasmada en uygun yapi olarak degerlendirilmektedir.

= QOzellikle yurt disi LPG yatirimlarina ve kargo dagitim gibi diger is alanlarina odaklanan Aygaz’'in mevcut sermayesi ve borclanma kapasitesinin, Entek
faaliyetleri yerine bu alanlarda kullanilarak deger yaratilmasi hedeflenmektedir.

= Aygaz’in aktifinde yer alan borsada islem gérmeyen Entek hisseleri gercege uygun degerleri esas alinarak devredilirken, Aygaz hissedarlarina bu
degere tekabil edecek oranda Tupras hisseleri verilecektir. Boylelikle, Entek hisselerinin, gercege uygun degeri aciga cikacak ve Aygaz hissedarlari
acisindan likit hale gelecektir. Aygaz tarafinda ise portfoytinde yer alan Entek disi diger istiraklerinin halka acik olmasi sebebiyle ana LPG isinin gercege
uygun degerinin daha gorinur ve olgllebilir olmasi saglanacaktir.

= Kog Holding acisindan eneriji grubu sirketleri nezdinde olusabilecek her tiirlii katma deger, Ko¢ Holding sonuglarina da etki edecektir. Dolayisiyla Kog
Holding konsolidasyonundaki Aygaz ve Tlpras igin yukarda bahsedilen kazanimlarin Kog Holding’e de yansimasi beklenmekte olup gerceklesecek islem
Kog Toplulugu hissedar yapilarinin tiim sirketlerin faaliyetlerinin en etkin sekilde yonetilmesi amacina hizmet etmesine 6nemli katki saglayacaktir.
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Yol Haritasi / Siireg

GUNCEL
DURUM

SPK’ya basvurunun yapilmasi

SONRAKi ADIMLAR
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Ozet Uzman Kurulus Degerlemesi ve Birlesme/Béliinme Oranlari

Aygaz / Entek icin Boliinme Oranlari

Aygaz Entek (%49.62) Aygaz Entek Yeni Sermaye Sermaye Azaltimi
Agirhik (mn TL) (mnTL) boliinme orant  boéliinme orani (mn TL) (mnTL)
indirgenmis Nakit Akimlari 25% 15.561 3.409 78,09% 21,91% 234,27 65,73
Emsal Sirketler 25% 12.157 2.772 77,20% 22,80% 231,59 68,41
Piyasa Degeri 50% 7.793 2.425 68,89% 31,11% 206,67 93,33
73,27% 26,73% 219,80 80,20
Tlipras & Entek icin Birlesme Oranlari
Tupras Entek (%99.24) Tupras Entek Yeni Sermaye Sermaye Artirrmi Hisse DOnlisiim
Agirhk (mn TL) (mnTL) birlesme orani  birlesme orani (mn TL) (mnTL) Orani
indirgenmis Nakit Akimlari 25% 70.114 6.819 91,14% 8,86% 274,77 24,35 0,129
Emsal Sirketler 25% 52.866 5.544 90,51% 9,49% 276,68 26,26 0,139
Piyasa Degeri 50% 49.825 4.849 91,13% 8,87% 274,79 24,37 0,129
90,98% 9,02% 275,26 24,84 0,132
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lletisim
Ko¢ Holding

investorrelations@koc.com.tr

Nursel ilgen, CFA, Koordinatér

Yatirimar iliskileri
nurseli@koc.com.tr
+90 2165310414

Neslihan Aycll, Yonetici
Yatirimer iliskileri
neslihana@koc.com.tr
+90216 531 0516

Sinem Baykal6dz, Yonetici
Yatirimar iliskileri
sinemb@koc.com.tr
+90 216 531 0533

www.koc.com.tr

Tupras

Levent Bayar, Mudur
Yatirimar iliskileri
levent.bayar@tupras.com.tr
+90212 878 9950

Asli Kondu, Kidemli Uzman
Yatirimar iliskileri
asli.kondu@tupras.com.tr
+90212 878 9951

Sezgi Ayhan, Kidemli Uzman
Yatirimc iliskileri
sezgi.ayhan@tupras.com.tr
+90 212 879952

Aygaz

Ali Sencer Turung, Direktor
Kurumsal Finansman ve Strateji
sencer.turunc@aygaz.com.tr
+90(212) 354 1753

Selin Sanver Nasuhoglu, Yonetici
Yatirimar iliskileri
selin.sanver@aygaz.com.tr
+90(212) 354 1659
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Uyari

Bu sunumda ileriye dontk bazi goris ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin

gelecekteki duruma iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir.

Ancak gerceklesmeler, ileriye donilk gorusleri ve tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve

varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farklilik gosterebilecektir.

Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Kog¢ Holding, Tlipras, Aygaz ya da herhangi bir yonetim

kurulu Uyesi, yoneticisi veya calisani sorumlu degildir.
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