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28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal
raporlama duzenlemelerine tabi ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak Uzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Ekli kar duyurusu sunumunda yer alan finansal veriler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28/12/2023 tarihli Karar’'na
uygun olarak Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimiz tarafindan TMS 29
enflasyon muhasebesi hukimlerine gore hazirlanmigtir.

Bu sunumda ileriye donlk bazi ifade, gorus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yénetiminin gelecekteki
duruma iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari igcermektedir. Mevcut kosullar altinda bu
sunusta yansitilan beklentilerin mantikl oldugu dusunulmesine karsin; gergeklesmeler, ileriye donuk gorugleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farkhlik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Aygaz ya da Aygaz'in herhangi bir
yonetim kurulu Gyesi, yoneticisi, galisani veya herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz.
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One Cikan Konular AYGAZ

®
c; LPG Pazari & Operasyonlar

* T.C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Agustos ayi sektor raporuna gore Ocak-Agustos 2024 doneminde; dnceki yilin ayni dénemine kiyasla Tiirkiye

tliplugaz pazarn %9 ve otogaz pazari %1 azalg gostermistir. Ocak-Agustos donemi toplam LPG pazar payimiz %25,2 olmus ve pazardaki lider konumumuz
devam etmistir.

* 2024 Ocak-Eylul déneminde, pazardaki daralmaya bagli olarak Aygaz otogaz ve tupliigaz satigs tonaji toplami gecen yilin ayni déneminin %3 altindadir.
Dokmegaz satislari gegen yila gére %65 dusus gostermistir. Bu durumun temel sebebi gectigimiz yilin ilk ¢eyreginde etkisi goértlen LPG’nin dogal gaza karsi fiyat
avantajinin sonlanmis olmasidir. Béylece yilin ilk dokuz ayinda toplam yurt igi perakende satiglar 795 bin ton olarak gegen yilin %9 altindadir.

+ 2024 Ocak-Eylil doneminde toptan ve yurt disi LPG satiglarimiz gegen yilin %8 altinda, 967 bin ton olarak gergeklesmistir.

+ Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakligimiz, 2024 yihnin ilk dokuz ayinda 168 bayi ile toplamda 85 bin ton satisa ulagsmistir.

— )
m Finansal

2024 Ocak-Eylul doneminde;

+ LPG ve dogal gaz is kolunun FAVOK'l gecen yilin %36 gerisinde 1.684 milyon TL olarak gerceklesti. Gecen yila kiyasla artan faaliyet giderleri ve satis
tonajlarindaki kaybin karlilik Gzerindeki olumsuz etkisi, dagitim marjlarinda gercgeklestirilen artiglar ile telafi edilse de; (1) artan kura bagli olusan pozitif stok kur
degerleme etkisi, (2) dogalgaza ikame gergeklesen dokmegaz satislari ve (3) avantajli spot LPG tedarigi kapsaminda olusan ilave brat kar; 2023 yili sonuglarini
olumlu etkiledi ve 2024 FAVOK’iin gecgen yilin gerisinde kalmasina neden oldu.

* Haziran sonu itibariyla Kolay Gelsin sirketi ile birlesme islemleri tamamlanan Sendeo, birlesme sonrasinda 6zkaynak yéntemi ile finansal tablolarda konsolide
edildi. Bu cergevede, Sendeo’nun 2024 yili 3. ceyrekte FAVOK etkisi olmadi (Kargo tagima ve dagitim is kolu Ocak-Haziran 2024 FAVOK: (-) 542 milyon TL).

« Eylll sonu itibariyla konsolide net nakit pozisyonu 1,6 milyar TL olarak gerceklesti.
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Pazar Bilgileri AYGAZ
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Operasyonel Gostergeler — 3.Ceyrek

Yurtici perakende
LPG Satiglan

Toptan ve Yurtdigi
LPG Satiglar

Toplam LPG Satislari

628

3C 2024 Gegen Yila 9A 2024 Gecgen Yila
(‘000 ton) Gore (‘000 ton) Gore
285 -%7 795 -%9
345 -%6 967 -%8

623

m TUplugaz

674

mDokme mOtogaz

608
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Toptan ve Yurtdigi Satiglar (‘000 ton)

E Toptan ve Yurtdisi

EToptan ™ Yurtdisi Satislar

® Toplam
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® Toplam
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LPG — Brent Fiyati AYGAZ
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SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi* (mn TL)
293

« 2024 yilina artig trendiyle baslayan Sonatrach fiyati (SP), Haziran ayinda
446 USD/ton iken yaz talebinin de etkisiyle Uglnclu c¢eyrekte yukselise
gecerek 127 USD/ton artig ile Eylul ayini 573 USD/ton olarak kapatmistir.

220

47 58

* Ocak-Eylul doneminde SP etkisi kaynakli stok kar1 +41 mn TL’dir. (Ocak-
Eylul 2023: +57 mn TL stok karr).

-92
-144

-237
1C 23 2C 23 3C 23 4G 23 1C 24 2C 24 3C 24

mxng *Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, nominal tutarlardir. 7



Banglades Yatirrmi: United Aygaz LPG Ltd. AYGAZ

Chittagong Tesisi

_~ 000
=)
m Kumiilatif sermaye katilimi: 75 mn USD [LQ}

Aygaz payi: ~37,5 mn USD

75 mn USD Toplam 237
sermaye calisan

Chittagong’da toplam kire tank
e sayisi 6 adede ulagsmis olup stok
LPG pazar buyukluga 1,5 kapasitesi 16 bin tona ¢ikmistir. ikinci

W

milyon tona* ulasan Banglades, dolum hatti devreye alinmistir.
M son bes yilda %12 yillik

ortalama bliyume ile dinyanin
en hizli blaylyen LPG

Dhaka tesisi icin gerekli yasal izinler
alinmis olup ingaat calismalari ve 3

pazarlarindan biridir. bin tonluk kdrenin montaji devam
etmektedir.

United Aygaz marka bilinirligine 2024 yili iciincii ceyredi itibariyla

yonelik devam eden iletigim, reklam 168 bayi ve ~12.000 satis

ve sponsorluk faaliyetleri — noktasi ile  calsilmaktadir.

cercevesinde marka bilinirliginde Dokmegaz ve otogaz satis

onemli agsama kat edilmistir. faaliyetlerine de baslanmistir.

Bayi ve perakendeci bulusmalari ve - Sirket, Ocak-Eylill  déneminde

gerceklegtirilen farkli uygulamalar toplamda 85 bin ton satisa

sayesinde, bayi bagliliginin ulasmistir.

artirilmasi hedeflenmektedir.

@@Kﬂg * World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2023 itibariyla en guincel verileri iceren rapordan alinmistir.






LPG ve Dogal Gaz - Finansallar — 3.ceyrek

AYGAZ

Gostergeler (M TL) 3C 2024 Gecen Yila Gore 9A 2024 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 20.123 -9% 57.140 -13%
Brat Kar 2.028 -18% 5.185 -12%
FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 830 -36% 1.684 -36%
Esas Faaliyet Kari 561 -50% 948 -40%
Net Kar 415 -44% 690 -47%

« SP stok kari etkisi; 2024 ve 2023 yili 3. geyreginde sirasiyla, 220 milyon TL ve 450 milyon TL (enflasyon muhasebesi kapsaminda

endekslenmis) olarak gerceklesmistir.

« SP stok karindaki s0z konusu azalis ve avantajli spot LPG tedarigi kapsaminda 2023’te olusan ilave brut kar, 2024 3. ¢eyrek karlilik

sonuglarinin gecen yilin gerisinde kalmasina neden olan en énemli unsurlardir.

« Diger taraftan, 3. geyrek tuplugaz ve otogaz satiglari gegen yilin sirasiyla, %10 ve %4 gerisindedir. Azalan tonaj kaynakl brut kar kaybi
ise gergeklestirilen dagitim marj artislari ile 6nemli dlgude telafi edilmistir.

G Koc
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LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler AYGAZ

Brit Kar ve & Briit Kar Marij) FAVOK & FAVOK Mariji
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3 *diger faaliyetlerden gelir/gider hari¢

« 2024 yilh 3. ceyrek brit kar ve FAVOK’lin 2. ¢eyregin lzerinde gergeklesmesinin temel sebepleri; (1) SP stok karindaki artis ve (2)
sezonsallik nedeniyle artan LPG satig tonajidir.
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Konsolide - Finansallar — 3.ceyrek

AYGAZ

Gostergeler (M TL) 3C 2024 Gecen Yila Gore 9A 2024 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 20.123 -11% 57.986 -13%
Brat Kar 2.028 -12% 4.921 -8%

FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 830 -17% 1.142 -31%
Esas Faaliyet Kari 561 -29% 443 -11%
Net Kar (ana ortakiik pay) 1.046 -15% 1.321 -50%

« Haziran sonu itibariyla Kolay Gelsin sirketi ile birlesme islemleri tamamlanan Sendeo, 3. ¢eyrekte 6zkaynak yontemi ile konsolide

edilmistir. Bu cercevede, Sendeo’nun 2024 yili 3. ceyrekte briit kar, FAVOK ve Esas Faaliyet Kari etkisi bulunmamaktadir.

 Hem konsolidasyon yontemindeki degisikligin etkisi, hem de artan operasyonel performans sonucu Sendeo’nun 3. ¢ceyrek konsolide
net kar (ana ortaklik payi) katkisi gecen yilin 236 milyon TL Uzerindedir (Sendeo konsolide net kar katkisi >> 2024 3. ¢eyrek: (-) 90

milyon TL — 2023 3. ¢eyrek: (-) 326 milyon TL — 2024 9 aylik: (-) 1.076 milyon TL — 2023 9 aylik: (-) 999 milyon TL).

« Ozkaynak ydntemi ile degerlenen yatinmlardan EYAS'In 3. ceyrek net kar katkisi +720 milyon TL (2023 3. geyrek: +659 milyon TL) ve
9 aylik net kar katkis1 +1.273 milyon TL (2023 9 aylik: +1.914 milyon TL).

G Koc
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Konsolide — Net Isletme Sermayesi ve Net Nakit Pozisyonu AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eylul 2024 tarihi itibariyla satin alma glcu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

isletme Sermayesi** (mn TL) Net Finansal Bor¢** (mn TL)

Net nakit pozisyonu**
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+ 30 Eylul 2024 itibariyla net igletme sermayesi ihtiyaci 1.953 mn TL’dir (31 Aralik 2023: 383 mn TL).

* Artan net isletme sermayesi etkisine ragmen, Haziran sonu itibariyla 1,25 milyar TL olan net nakit pozisyonu, Eylil sonunda EYAS’tan
ucguncu geyrekte alinan temettu gelirinin de etkisiyle 1,6 milyar TL olarak gerceklesti.

« Eylul sonu brat nakit 3,3 milyar TL, toplam finansal borglar ise 1,7 milyar TL’dir. Finansal borg¢larin tamami bankalardan alinan YP
kredilerden olusmaktadir.

*Ticari borg tutarina, konsolide bilangoda diger kisa vadeli yiikimlulUkler igerisinde raporlanan OTV eklenmistir.

**Endekslenmemis nominal tutarlardir.
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IGeIeceQe Yonelik Degerlendirmeler- 2024

G Koc

o Satls

) @

Tuplugaz: 230 - 240 bin ton

Lpsj
Tonayji Otogaz: 750 - 780 bin ton
e Pazar Tuplugaz: 41,0% - 43,0%
\4
Pay| Otogaz: 21,5% - 22,5%

AYGAZ
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Aygaz Hisse Degeri AYGAZ

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi Temettu (mn TL)

—Aygaz =—BIST-30

1
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. =m =m mm [ ;
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; ?Ey1.23 Eki.23 Kas.23 Ara.23 Oca.24 Sub.24 Mar.24 Nis.24 May.24 Haz.24 Tem .24 Agu.24 Eyl.24 E
Do e e 2 e men 2 Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI

* Aygaz sirket degeri Eylul 2024 sonu itibariyla son 1 yilda -%2 deger kaybederek 33 milyar Reuters Kodu: N7 VALS

TL (1 milyar USD) olmustur.
* Ayni donemde BIST 30 %23, BIST 100 ise %16 deger kazanmistir. Halka Arz Tarihi: 13.01.1988
Halka Aciklik Orani: 24,3 %
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Konsolide Gelir Tablosu - Ozet AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eylul 2024 tarihi itibariyla satin alma glcu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Gelir Tablosu (mn TL) 9A 2023 9A 2024  Fark (%0)*** 2023 3C 2024 3C Fark (%)***
Satis Gelirleri 66.478 57.986 (13) 22.527 20.123 (12)
Brut Kar 5.324 4.921 (8) 2.309 2.028 (12)
Briit Kar Marji 8,0% 8,5% 0,5 10,3% 10,1% 0,2)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 499 443 (11) 796 560 (29)
Esas Faaliyet Kar Marji 0,8% 0,8% 0,0 3,5% 2,8% (0,7)
Vergi Oncesi Kar 2.721 1.701 (37) 1.445 1.297 (20)
VOK Marji 4,1% 2,9% (1,2) 6,4% 6,4% 0,0
Net Kar* 2.657 1.321 (50) 1.225 1.046 (15)
Net Kar Marji 4,0% 2,3% (1,7) 5,4% 5,2% (0,2)
EBITDA** 1.646 1.142 (31) 998 830 (17)
EBITDA Marji 2,5% 2,0% (0,5) 4,4% 4,1% (0,3)

*Ana ortaklik payi
**Diger gelir ve gider hari¢

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.
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Konsolide Bilanco - Ozet AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eylul 2024 tarihi itibariyla satin alma glcu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bilango (mn TL) 31-12-23 30-09-24 Fark Fark (%)

G 72Koc

Nakit ve Nakit Benzerleri 4.784 3.336 (1.448) (30)
Ticari Alacaklar 5.476 3.654 (1.821) (33)
Stoklar 2.697 3.154 458 17
Maddi Duran Varliklar 5.954 5.714 (240) 4)
Ozkaynak Yont. Deg. Var.  37.944 37.441 (503) (1)
Toplam Varliklar 62.752 58.409 (4.343) (7)
Finansal Borglar 3.016 1.755 (1.261) (42)
Ticari Borglar 7.110 4.317 (2.793) (39)
Ozkaynaklar 49.140 49.282 143 0,3
Toplam Kaynaklar 62.752 58.409 (4.343) (7)
Net Nakit (Borg) 1.768 1.581 (187) (11)

17



lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Kozan Nabi Cift¢i, Kurumsal
Finansman ve Yatirimcei lligkileri Mdara

> Dalya Hasanca, Yatirimci lligkileri
Surec Lideri
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gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

kozan.ciftci@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

dalya.hasanca@aygaz.com.tr
+90 212 354 1659

www.aygaz.com.tr
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